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Descripcion del Fondo Evolucién Rentabilidades

Fondo ético global tipo endowment.

Combina una gestion dinamica de los Rentabilidad Acumulada Rentabilidades Anuales
activos aplicando multiples estrategias,
con el objetivo de ofrecer una atractiva 220,00 Afio %
rentapili_dad en todos los ciclos 20000 197,66 2005 (%) 7.7%
e_conomlcos, gracias al reparto de los 000 2006 16.2%
riesgos
160,00 2007 3,6%
11000 2008 -13,4%
Asesor Gestion Fondo Educativo 2009 15,7%
info@gfed.es o 2010 8,3%
100,00 3 2011 -0,2%
Datos de' Fondo 50"):5)«‘05 may.-07 may.-09 may.-11 may}—13 may.-15 may.-17 may.-19 2012 9'6%
2013 (™) 10,6%
Lanzamiento 07—ju n-13 == De mayo 2005 hasta mayo 2013 se utiizan los datos del Indice GFED 2014 12,3%
Liquidez Diaria T Aparirelunio 2013 son s datos del fondo GFED Acmuias Fund 2015 2,9%
Clase / Divisa A/ Euro 2016 2,6%
Comision Gestion 1,00% 2017 -0,8%
Comisién Exito 10% 2018 7.5%
Patrimonio (en M€) 31,7 2019 6,6%
Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Administrador Société Générale
Custodio Société Générale Afio 2019
Auditor KPMG Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
3,38 1,97 0,74 0,01 046 1,91 059  -0,49 6,58
Estructura Legal UCITS IV (*) Inicio del Indice GFE en mayo 2005
Domicilio Luxemburgo (**) La Rentabilidad del afio 2013 se compone hasta mayo13 de la rentabilidad del indice GFE y desde Junio13 de la rentabilidad del fondo GFE Aequitas Fund
Bloomberg AIGFEAA
Isin LU0925601550
Comentario del mes Distribucion de la cartera
El deterioro general de los datos macro, el Distribucion por Activos Exposicion de la cartera por activos*
anticipo de un "Brexit duro" 'y el
Activos Monetarios 19,8%

recrudecimiento de la guerra comercial entre

Estados Unidos y China han marcado agosto. %‘% 3‘201‘;
Los Bancos Centrales han salido al rescate con Renta Fija '
. o N Investment Grade 25,8%
la promesa de medidas de politica monetaria, lo o
N High Yield 3,6%
que ha hecho que las tires de los bonos de ‘
. . . . Gobiernos 2,9%
gobierno alcanzasen niveles minimos histéricos
Bono 30 afios Alemania -0,20%; Bono 30 oros e
(~ono anos Alemania -0,20%; Bol 0 Activos Alternativos 16,1%
afios US 1,96%). De hecho, el porcentaje de Real Estate 1.5%
bonos que ofrecen rentabilidad negativa sobre Natural Resources 11,8%
el total es cada vez més alto; como ejemplo Infraestructuras 1.2%
mencionar que casi el 50% de los bonos Timber 16%
cor_poratlvos_de alt§ calidad e.n Ia_ Fona e.uro cTA 0.0%
cotlzan,con tir negall_va . Esta situacion no tiene Renta Variable 11.3%
parangén en la historia de los mercados
R "~ . Renta Variable US -0,56%
financieros, por lo que podemos decir que nos
R lorado. E Renta Variable Japén 3,78%
enct?ntramos en te_rreno Inexplorado. . n este Activos Monetarios  Renta Fija B Activos Alternativos ® Renta Variable Renta Variable Europa 3,82%
sentido, cgbe lambnerﬁ comentar Ia_ decision de Renta Var. Emergente 4.22%
las autoridades chinas de dejar que la L= cartora indluye derivados
cotizacion del Yuan frente al USD sobrepase el
nivel de 7 Yuan/USD por primera vez desde el
afio 2008, con el objetivo de compensar la Distribucion Geogréafica Distribucion por divisas
Ultima ronda de subidas de aranceles —_—
o o
anunciadas a principios de agosto. Los Europa 79% EUR 76%
. . T - 0y 0y
mercados de renta variable han sufrido en el Cobertura tipos 12% usb 22%
. . arit 0 0/
periodo, aunque la bajada de las tires ha dado Norteameérica 16% GBpP 0%
cierto soporte al mejorar su valoracién relativa. Cobertura tjpos 2% JPY 2%
. . .y e 0 0/
Los activos refugio se han beneficiado de toda Japon 6% _CHF 0%
esta incertidumbre, comenzando por el oro, que Cobertura Tipos 0%
ha conseguido romper el nivel de 1.500 US$ EM 1%
o
por primera vez desde 2013, el yen y el propio Global 1%
US$. En cuanto a la gestién del fondo, hemos e - .
. N R Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
recortado el nivel de riesgo a principios de mes
reduciendo el peso en renta variable en Estados — —
Unid . p " tando | Volatilidad diaria 6,6% Activo Peso
nidos y palses emergentes, y aumentando fas Ratio Sharpe 05 CAIXAC 0 03/21/2021 51%
coberturas a traves de la compra de empresas Variacién méxima positiva diaria 1,67% US TREASURY N B 2.875% 15/ 4,6%
del sector del oro. Asimismo, hemos Variacién méaxima negativa diaria -4,50% HELLENIC REPUBLIC 4.375% (  3,5%
incrementado el peso en USD ante la % Dias rentabilidad positiva 55% SGLD LN 3.4%
posibilidad de que el Banco Central europeo Ganancia media dias positivos 0,27% FCAIM 6 3/4 10/14/2019 3,4%
introduzca un conjunto de medidas de choque Pérdida media dias negativos -0,31%
en su reunion de septiembre. Maximo valor participacion 130,43

Valor Liquidativo a 30 de agosto de 2019: 120,31
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