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ENTREVISTAS

EN 5 MNUTOS I

LUIS BONONATO,

A veces hay

gue invertr
INCIUSO a
crédito”

ESTE FONDO, UNO DE LOS CONSISTENTES
FUNDS PEOPLE, REALIZA UN ANALISIS
GLOBAL MACRO CON GRAN FLEXBILIDADEN LA
SELECCION DE ACTIVOS Y CONTINUO CONTROL

DE LA EXPOSICION AL RESGO.

¢Contrarian o a favor del mercado?
Contrarian.

¢Qué tendenciadeinversion sigue mas
en la actualidad?

Macro.

cDonde estaba el 15 de septiembre de
20087 ;Y el 9 de marzo de 2009?
Comprando acciones y también com
prando crédito.

¢La gestion es su vida o la vida le ha
llevado a la gestion?

Desde nifio.

Si no fuera gestor, ;qué profesion le
habria gustado ejercer?

Poeta, piloto de rally, fisico o rejoneador.
:Qué tiene la gestion espafiola que no
tenga la extranjera?

Falta de apoyo institucional.

Y qué tiene la gestion extranjera que
no tenga la espafiola?

Que habla ingles.

¢Invierte en su fondo?

Incluso a crédito.

¢Hay que contar siempre con liquidez?
No, a veces hay que invertir incluso a
crédito.
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(En qué divisa guardaria dinero en su
caja fuerte?

En oro, es pequeiia.

¢Sus mayores aciertos?

No dejarme llevar por la presion en algu
nos momentos.

¢Y sus mayores errores?

Anticiparme demasiado casi siempre y
confiar en la ley (Grecia, Espana...).

¢Un gestor o guru de quien aprender?
Nikola Tesla y Alejandro Jodorowsky.
JUn profesional al que admire dentro
de laindustria espafnola?

Luis Arenzana (Ronit Capital).

¢Su activo alternativo favorito?
Prefiero alguno en el que pueda vivir.
Aunque he llegado a vender mi propia
casa para invertir en el fondo, en 2006.
¢Long short o long only?

Long only hasta que no queda otro reme-
dio o, siel short tiene carry positivo, pues
también.

¢Bottom up o top down?

Top down, sin bajar mucho.

¢Deuda publica o privada?

Ahora, ninguna.

Www.puntonews.com

¢Deuda periférica, core o emergente?
Mas bien corto... salvo algin caso de

emergentes.

¢Bonos investment grade o high yield?
En 2009, investment grade. En 2011,
high yield. Ahora, ninguno.

¢Elindice bursatil mejor compuesto?
El Dow Jones. Al menos es lo que dice
el tiempo.

¢Blue chips o small & mid caps?

El tamafio no importa; la liquidez, pue
de. Prefiero los indices.

:Como replicar un indice bursatil: fu-
turos o ETF?

Futuros. Son mas baratos, liquidos y
transparentes.

¢Su accion mas longeva en cartera?
Lockheed Martin.

¢.Growth o value?

Growthloentiendo peor, aunque el papel
lo aguanta todo. Prefiero tener paciencia.
La ISR, ;un criterio mas a la hora de
invertir?

No sé qué es, la verdad.

Su fondo es atractivo para...

Un inversor a largo plazo. ]



