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“A veces hay 
que invertir 
incluso a  
crédito”
ESTE FONDO, UNO DE LOS CO N SIST EN T ES 

FU N D S P EO P LE, REALIZA UN ANÁLISIS 

GLOBAL MACRO CON GRAN FLEXIBILIDAD EN LA 

SELECCIÓN DE ACTIVOS Y CONTINUO CONTROL 

DE LA EXPOSICIÓN AL RIESGO.

¿C on tra rían  o a favo r d e l m e rcado?

C o ntrarían.

¿Qué ten den c ia  de invers ión  s igue m ás  

en la actualidad?

M acro .

¿Dó nde estaba e l 15 de sep t ie m b re  de  

2008? ¿Y e l 9 de m arz o  de 2009?

C o m p rand o  accio nes y  tam bién co m ­

prand o  créd ito .

¿La gestión  es su v ida o la v ida le  ha  

llevado  a la gestión?

D esd e niño .

Si no fu e ra  g es to r, ¿qué pro fes ión le  

h ab ría  gustado e je r c e r?

Po eta, p ilo to  d e rally , físico  o  rejo nead o r. 

¿Qué tie n e  la gestión  esp añ o la  que no  

ten ga  la e x tra n je ra ?

Falta d e apo yo  institucio nal.

¿Y qué t ie n e  la  gestión  e x tra n je ra  que  

no teng a la españo la?

Q u e habla ing lés.

¿ In v ie rte  en su fondo?

Inclu so  a créd ito .

¿Hay que con ta r s ie m p re  con liqu idez?

N o , a v eces hay que inv ertir inclu so  a 

créd ito .

¿En qu é d iv isa g u a rd a ría  d in ero  en su  

caja fu e rte ?

En  o ro , es p equeña.

¿Sus m ayores  ac ie rtos?

N o  d ejarm e llevar po r la p resió n en alg u ­

no s m o m ento s.

¿Y sus m ayores  e rro res ?

A ntic ip arm e d em asiad o  casi siem p re y 

co nfiar en la ley  (G recia, Esp aña...).

¿Un ges to r o gu rú  de qu ien ap ren d er?  

N iko la T e sla  y  A lejand ro  Jo d o ro w sky . 

¿Un p ro fe s io na l a l que a d m ire  den tro  

de la in du s tria  españo la?

Lu is A renz ana (R o n it C ap ital).

¿Su a ctivo  a lte rn a t iv o  favorito?  

Prefiero  alg uno  en el que pued a v iv ir. 

A u nq u e he lleg ad o  a v end er m i pro p ia 

casa p ara inv ertir en el fo nd o , en 2006. 

¿Long sho rt o long only?

Lo ng  o nly  hasta que no  qued a o tro  rem e­

d io  o , si el sho rt tiene carry  po sitiv o , pues 

tam bién.

¿Bottom  up o top down?

T o p  d o w n, sin b ajar m ucho .

¿Deuda púb l ica o privada?

A ho ra, ning una.

¿Deuda p e r ifé r i c a , core o em erg en te ?

M ás bien co rto ... salvo  alg ún caso  d e 

em erg entes.

¿Bonos in ves tm en t g ra de  o high y ie ld?

En 2009, inv estm ent grad e. En  2011, 

hig h yield . A ho ra, ning uno .

¿El índ i ce b u rsá til m e jo r  com puesto?

El D o w  Jo nes. A l m eno s es lo  que d ice 

el tiem p o .

¿B lue  chips o s m a ll & m id caps?

El tam año  no  im p o rta; la liqu id ez , p u e­

de. Prefiero  lo s índ ices.

¿Cómo re p lic a r  un índice b u rsá til: fu ­

tu ros  o ETF?

Fu tu ro s. So n m ás barato s, líqu id o s y 

transp arentes.

¿Su acción m ás  longeva en c a rte ra?

Lo ckheed  M artin .

¿Growth o valué?

G ro w th lo  entiend o  peo r, aunque el papel 

lo  ag uanta to d o . Prefiero  tener paciencia. 

La ISR, ¿un c r ite r io  m ás a la  hora de  

in ve rt ir?

N o  sé qué es, la verd ad .

Su fondo es a tra c tiv o  p ara ...

U n  inv erso r a largo  p lazo . a
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